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Quartalsrickblick Q2 2018

Vielen von lhnen ist unser Kapitalmarktszenario vertraut, wonach wir erwarten, dass uns ,7 magere Jahre“ mit
strukturell niedrigeren Ertrdgen innerhalb eines Mischportfolios bevorstehen. Als Resultat der Markteingriffe der
Notenbanken sind nahezu alle Anlageklassen teuer oder neigen bereits zu Blasenbildungen. Zeigten sich die letzten
Jahre noch (iberwiegend freundlich und konnten Investoren auch mit gemischten Strategien aus den traditionellen
Risikoarten — Aktienrisiko und Zinsrisiko - noch auskdmmliche Ertrage erzielen, war dies fir uns kein Signal die
Annahme der ,mageren Jahre zu verwerfen, sondern eher dafiir zu mahnen, dass diese Ertrage aus der Zukunft
geborgt sind: Verringern die Notenbanken die Dosis ihrer Stimulanzien oder nahern sich gar einer Normalisierung der
Geldpolitik an, leiden die kinstlich aufgebléahten Bewertungen. Folglich belastet die einsetzende Bewertungskorrektur
das Gesamtertragspotential aller direktionalen Marktrisiken.

Mit Blick auf das erste Halbjahr 2018 scheinen die mageren Jahre nunmehr tatsachlich begonnen zu haben. Mit einer
breit diversifizierten, globalen Anlagestrategie war Uber die letzten Monate in einem insgesamt widrigen
Kapitalmarktumfeld kaum Geld zu verdienen. Innerhalb eines Multi-Asset-Portfolios lieferten lediglich Ol und US-
Aktien positive Wertbeitrage, wahrend beispielsweise europdische Investment Grade Unternehmensanleihen,
europdische Aktien, Emerging Markets Aktien, Metalle und die meisten Hedgefonds-Strategien keinen Ertrag
beisteuern konnten.

Gesamtertrag Anlageklassen 1. Halbjahr 2018
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Staatsanleihen Unternehmensanl.  High Yield Emerging Markets Anl. Aktien Hedge Fonds Rohstoffe Wiahrungen

Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frihere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Wertentwicklungen.
Quelle: Bloomberg; Anleihen auf Basis Bloomberg Indizes; Aktien auf Basis MSCI Indizes; Hedge Fonds auf Basis HFRX Indizes; Rohstoffe auf Basis Bllomberg Indizes

Zeitraum: 6 Monate; Stand 30.06.2018
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Zum Jahresbeginn dominierten global noch sehr optimistische Erwartungen. Die Wachstumsprognosen wurden
vielfach erhoht, die Marktteiinehmer versprachen sich eine Fortsetzung des freundlichen Kapitalmarktumfelds aus
dem Vorjahr.

Inzwischen zeigt sich als Thema der Stunde eine ungewdhnliche Auseinanderentwicklung sowohl der
wirtschaftlichen Aussichten, als auch im Marktverhalten zwischen den USA einerseits und dem Rest der Welt
andererseits. In den Vereinigten Staaten triibt kaum ein Wélkchen den tiefblauen Konjunkturhimmel, folglich haben
auch die US-Aktienméarkte anhaltenden Rickenwind. Die US-Notenbank Fed setzt ihren Zinsanhebungspfad fort, sie
erhéhte den Leitzins zuletzt erwartungsgemal auf 2%. Die Inflation stieg auf 2,8%, die Kerninflationsraten setzten
sich oberhalb der 2%-Marke fest. Innerhalb des vielbeachteten ISM-Index, dessen Gesamtwert weiterhin auf hohes
US-Wachstum hindeutet, wies die Preiskomponente zuletzt sehr hohe Werte auf. Wenngleich in den letzten Jahren
der Zusammenhang mit der tatsachlich nachfolgenden Inflation etwas nachgelassen hat, sind dies, wie auch der
auRerst robuste Arbeitsmarkt oder Stimmungsindikatoren bei mittelstdndigen Unternehmen Anhaltspunkte fur eine
weiterhin  dynamische Entwicklung in den USA, welche auch die Zinserwartungen weiter unterstiitzt.
In Europa hingegen zeigen sich erste Risse im Ausblick. In vielen Landern hatten bereits die Wachstumszahlen
zum BIP fur das erste Quartal enttduscht. Nun zeigen sich auch zahlreiche Bremsspuren bei Auftragseingéngen,
der Unternehmensstimmung und insbesondere bei den europaischen Einkaufsmanagerindizes. Diese kdnnen das
sehr hohe Niveau vom Jahresanfang nicht halten und weisen einen scharfen Rickgang auf, auch wenn das
absolute Niveau noch immer Wachstum signalisiert. In Deutschland bestatigen die Erwartungskomponenten bei
ZEW- und ifo-Index, dass das konjunkturelle Plateau vermutlich hinter uns liegt und die Wirtschaft in einen
Abschwung eintritt.

Die EZB lasst unterdessen die Ankaufprogramme zum Jahresende auslaufen, signalisierte aber, dass die Zinsen noch
mindestens Uber den Sommer 2019 hinaus auf dem aktuellen Niveau verbleiben. Die Hoffnungen einiger Beobachter,
wonach zumindest der Einlagenzins von -0,40% bereits friher angehoben werden kdénnte, wurden somit enttduscht.
Selbst wenn die europaische Konjunktur in der zweiten Jahreshalfte noch in einer Verfassung sein sollte, die es der EZB
erlaubt, eine Normalisierung der Zinspolitik einzuleiten, ist sicherlich nicht mit einer zligigen Riickkehr auf ein strukturell
konstruktiveres Zinsniveau zu rechnen. Unterdessen hat sich die Inflationsrate in Deutschland auf zuletzt 2,1%
beschleunigt. Diese Entwicklung illustriert, dass es immer schwieriger wird, das Kapital real zu erhalten.

Ganz anders die Situation in den USA: Zwar fiel die Rendite 10-jahriger Treasuries wieder etwas zuriick, nachdem sie
die vielbeachtete 3,0%-Marke Uberschritten hatte, doch hat sich die relative Attraktivitat sicherer Zinsanlagen gegenuber
Risikoassets klar erhoht. Besonders in kurzen Laufzeiten koénnen Investoren nun mit 1- bzw. 2-jahrigen US-
Staatsanleihen sichere 2,3% bzw. 2,5% vereinnahmen. Die Zinsdynamik der ersten Jahreshalfte hat zu einer weiteren
Verflachung der US-Zinskurve gefuihrt. Noch ist es nicht zur Inversion der Zinsstruktur gekommen, die allgemeinhin als
Warnsignal und Vorbote einer bevorstehenden Rezession gilt, doch ist die aktuelle Verflachung charakteristisch fiir eine
Spatphase im Wirtschaftszyklus.

Die vergleichsweise hohen US-Zinsen und der folglich feste Dollar fuhrten fast lehrbuchmaRig zu deutlichem Gegenwind
fur Anlagen in den Emerging Markets: Uber alle Anlageklassen hinweg zogen Anleger Kapital ab. Aktien, Anleihen und
Wahrungen aus den Schwellenldndern zahlten im Ergebnis zu den schwéachsten Performern im 2. Quartal 2018.

Charakteristisch in solchen Marktphasen ist ein eher undifferenzierter Ausverkauf, wenn sich die Stimmung gegen die
Anlageklasse wendet. Wie auch 2013 im Taper Tantrum oder 2016 zu beobachten war, werden Lander mit schwachen
Strukturdaten ebenso abverkauft wie Lander mit nachweislich besseren Fundamentaldaten. In der aktuellen Marktphase
leiden ,Hoch-Beta“ Markte wie Brasilien, Siidafrika oder die Turkei zwar besonders, aber defensivere Markte geraten
ebenfalls unter Druck. Landerspezifische Faktoren bestimmen die Preisbildung nur nachgeordnet.
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Diese mangelnde Differenzierung war in der Vergangenheit oft eine gunstige Einstiegsgelegenheit fir langfristig
orientierte Anleger, die eine erhdhte Toleranz gegenuber kurzfristigen Schwankungen aufweisen. Gerade qualitativ
bessere Markte gab es immer wieder ,im Angebot“, wenn generelle Risikoscheu vorherrschte. In besonderem MaR galt
dies haufig auch fur die institutionell und 6konomisch gefestigteren Lander in Osteuropa. Auch im zurlickliegenden
Quartal standen die Wahrungen in Tschechien (CZK -2,5%), Polen (PLN -3,7%) und Ungarn (HUF -5,1%) unter
deutlichem Abwertungsdruck gegentber dem Euro. Der Forint wertete gar auf ein Rekordtief ab. Noch heftigerer
Gegenwind im Wahrungsbereich war fir den Brasilianischen Real zu verzeichnen, der 10% gegentber dem Euro
nachgab. Gefragt waren hingegen der Peruanische Sol (+4%) sowie sichere Hafen wie Japanischer Yen (+1,2%) und
Schweizer Franken (+1,6%). Der US-Dollar zeigte sich mit +5,5% gegeniiber dem Euro sehr fest.

sEchte landerspezifische Faktoren waren in Russland, Argentinien und der Tirkei prasent. Russische Assets standen
nach neuerlichen US-Sanktionen zwischenzeitlich stark unter Druck, konnten sich aber recht zligig erholen. In einer
Welt voll teurer Assets zahlen russische Vermdgenswerte aufgrund der Diskrepanz zwischen objektiven Risiken und
subjektiver Risikowahrnehmung vielfach zu den wenigen verbliebenen giinstigen Anlagewerten. In Argentinien verlor
der Peso im 2. Quartal 26,6% gegeniiber dem Euro. Mit einigen ungezwungenen Fehlern hatte die Notenbank seit
Jahresbeginn mehrfach ihre eigene Glaubwirdigkeit untergraben. Hinzu kam, dass sich erhoffte Fortschritte bei
Inflation und Abbau des Doppeldefizits nicht einstellten. In der Konsequenz quittierten die Markte das fehlende Tempo
bei messbaren Ergebnissen des Reformkurses mit einem Vertrauensverlust und Kapitalabzug. Argentinien sah sich
gezwungen, mehrfach (erfolglos) an den Wahrungsmérkten zu intervenieren, den Leitzins bis auf 40% anzuheben, den
Notenbankchef auszutauschen und beim IWF um eine 50 Mrd. USD-Kreditlinie zu ersuchen, was gleichzeitig der
gréRten jemals getroffenen Kreditzusage des Wahrungsfonds entspricht. Als Auflage wird das stidamerikanische Land
den ohnehin schon ambitionierten fiskalischen Sparkurs weiter verscharfen missen. Dies ist fur Prasident Macri und
sein politisches Kapital nicht ohne Risiko: Schien die Bevolkerung die Reformanstrengungen lange Zeit mitzutragen,
sind inzwischen erste Unmutsbekundungen erkennbar; etwa in Form des jlingsten 24-stlindigen Generalstreiks gegen
die Sparpolitik.

In der Tirkei hob die Notenbank — spat aber doch noch — den Leitzins stark an, um den Verfall der Lira (-9,2%
gegenuber dem Euro in Q2-18) zu bremsen. Neben den chronischen Problemen hoher Inflation, schwacher externer
Liquiditatsposition und ausgepragtem Leistungsbilanzdefizit reagierten die Investoren sehr nervés auf Ankiindigungen
Erdogans, sich nach der Wahl der Geldpolitik hochstpersénlich annehmen zu wollen. Bereits mehrfach hatte er zuvor
seine eher unorthodoxe Sichtweise bekraftigt, hohe Inflation mit niedrigeren Zinsen bekéampfen zu wollen.

Mit Blick auf die fundamental besser aufgestellten und besser gefihrten Schwellenlander halten wir unverandert an
unserer hohen Uberzeugung und Praferenz fiir EM-Risiken im Anleihebereich fest. Kurzfristig — wie im letzten halben
Jahr gesehen — unterliegen Schwellenlanderanleihen noch immer vergleichsweise héheren Schwankungen, wenn die
Risikoaufschlage bei Hartwahrungsanleihen anziehen oder die Valuten bei Lokalwahrungsanleihen unter Abgabedruck
geraten. Langfristig Uberwiegen unseres Erachtens mit der fehlenden Differenzierung der Méarkte aber inzwischen eher
wieder die Chancen. Wir beobachten heute eine sehr viel hdhere Krisenfestigkeit vieler Lander und ermutigende
Signale der Notenbanken, die liberwiegend sehr besonnen und verantwortungsvoll agieren. Wie Mexiko, Indonesien
und Tschechien haben sich zuletzt zahlreiche Notenbanken mit Zinserhéhungen gegen die Wahrungsschwache
gestellt. Hinzu kommt, dass aus fundamentaler Bewertungssicht viele Lokalwdhrungen gemessen an der
Kaufkraftparitat im historischen Vergleich auflergewdhnlich glinstig sind.

Gegenuber westlichen Landern sehen wir die Preisbildung in vielen Schwellenlandern dahingehend als ,freier an, als
dass sie starker Angebot und Nachfrage folgt und Zins und Wahrung eben nicht in dem MafRRe manipuliert sind, wie im
Falle einiger westlicher Notenbanken. Mithin erwarten wir vielfach eine bessere und angemessenere
Risikokompensation fir den langfristig ausgerichteten Anleger.
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Keine angemessene Risikokompensation erkennen wir unverandert bei stideuropdischen Staatsanleihen, auch nicht
nach den jingsten Verwerfungen bei italienischen Papieren. Wir halten am uber die letzten Jahre gepflegten
Grundsatz fest, keinerlei Risiken in Staatsanleihen oder Bankanleihen der sog. PIGS-Staaten ins Portfolio zu nehmen.
Wie schnell die niemals geldste, allenfalls durch EZB-Mafinahmen betaubte Euro-Krise re-eskalieren kann, zeigte sich
eindrucksvoll im zurlckliegenden Quartal. Grundsatzlich besteht fur Italien ein 6konomisch hoher Anreiz fir ein
Ausscheiden aus der Eurozone (ein Schuldenschnitt allein — der fir Anleger ebenfalls katastrophale Auswirkungen
hatte — 10st das Wettbewerbsfahigkeitsproblem Italiens nicht). Nachdem nun mit der Regierungskoalition Lega & 5
Sterne auch die politischen Mehrheiten fur potentiell drastischere Schritte gegeben sind und auch schon in aller
Offentlichkeit bereits (iber Schuldenerlasse und mégliche Parallelwéhrungen diskutiert worden ist, kam es wie nicht
anders zu erwarten zu scharfen Marktreaktionen in italienischen Schuldtiteln. Zusatzlich befeuert von kostspieligen
Ausgabeplanen der neuen Regierung, die je nach Berechnungsweise die Neuverschuldung statt der zulassigen 3%-
Maastrichtgrenze schnell auf 7-9% ansteigen lassen wirden (bei einer Gesamtverschuldung jenseits der 130%/BIP),
trennten sich viele Anleger von ihren Bestdnden. Die Rendite 2-jahriger Italien-Bonds erreichte zwischenzeitlich das
héchste Niveau seit 2013 und verzeichnete den starksten Intraday-Anstieg seit 1992. Der Euro geriet unter Druck;
leichte Ansteckungseffekte zeigten sich auch in anderen siideuropaischen Landern.

Am Aktienmarkt zeigte sich im 2. Quartal ein heterogenes Bild. In Euro gerechnet erzielten amerikanische Werte
eine nochmals sehr feste Performance mit +8,9% im S&P 500 und gar +12,9% im Technologieindex Nasdag.
Europdische Aktien - etwa der EuroStoxx 50 (+3,4%) oder der Dax (+1,7%) lagen hinter dieser Wertentwicklung
deutlich zuriick. Emerging Markets Aktien verbuchten mit -2,9% gemessen am MSCI| Emerging Markets Index
(EUR) einen Verlust.

Die Aktienmarkte spiegelten damit die zuvor diskutierte atypische und asynchrone Auseinanderentwicklung der
Konjunkturaussichten zwischen den USA und den Ubrigen Wirtschaftsrdumen. Wahrend in den Vereinigten Staaten die
Frihindikatoren weiter steigen, sind sie in Europa ricklaufig. An den Aktienmarkten sind die US-Indizes nach wie vor in
einer intakten Verfassung, Marktbreite und Momentum kénnen anhaltend positiv interpretiert werden. In Europa und
einigen Schwellenlandern generieren wichtige Trendindikatoren hingegen Verkaufssignale.

Mit weiter auseinanderlaufenden Gewinnerwartungen und zunehmender relativer Starke der US Aktienmarkte
gegenuber ihren europdischen Pendants und globalen Indizes haben wir zuletzt auch unsere eigene
Aktienpositionierung verstarkt hinterfragt. Aufgrund der sehr hohen Bewertungen von US-Aktien und moderateren
Bewertungen in Europa und den Schwellenldndern gewichten wir US-Werte seit l1angerer Zeit deutlich unter. Diese
taktische Gewichtungsentscheidung hat zuletzt deutlich Performance gekostet. Als liberzeugte Value-Investoren
vermeiden wir stets, die strategische Positionierung auf die vermeintlich gefragten Trends der letzten Monate
anzupassen.

Getreu unserer Grunduberzeugung ,Fakten statt Meinungen® und ,Bewertung statt Bewunderung® lassen wir uns
ausschlielich von Bewertungsmalfstaben leiten, welche in der Vergangenheit einen nachweislichen Zusammenhang
mit nachfolgenden Renditen demonstrieren konnten. Alle relevanten Bewertungskriterien, wie zum Beispiel das Shiller
KGV oder Preis-Umsatz-Verhaltnis, schlagen unverandert klar und deutlich zuungunsten der US-Markte aus. Weil
aber die Bewertungen von heute die erzielbaren Renditen von morgen sind, halten wir es fir die nach wie vor
angemessene Entscheidung, den GesetzmaRigkeiten der Bewertung Vorrang einzurdumen gegeniber
Meinungen zu kinftig moglichen US-Gewinnen. Neuerlich hinweisen mdchten wir auch darauf, dass die hohere US-
Aktienmarktperformance zuletzt stark von den beliebten FANG-Aktien und anderen sehr teuren Technologieaktien
getragen wurde. Die relative Gewichtung des Technologiesektors nahert sich bereits wieder dem Wert von
1999 an. Wir erachten diese Entwicklungen fir nicht nachhaltig. Innerhalb des Aktienportfolios fliihlen wir uns
mit ,BENG"-Aktien wohler, als mit ,FANG"-Aktien.
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Bewertung statt Bewunderung oder ,,BENG*“ statt ,,FANG*

BEN®Y EFamlG

Energie- .
254 18,0 16,2 10,9 30,1 31,3

P/E 2739 266.1
47 14 1.2 4.1 P/S 13,3 43 142 6.9
12,2 481 12,5 89 P/CF 22,0 459 negativ 20,7
16,9 7.8 10,3 7.0 EV/EBIT 21,4 487 168,5 20,3
29 41 25 28 DY % keine keine keine keine
Gesamtgewichtung THP-Aktienportfolio: 7,4% Gesamtgewichtung S&P 500: 8,8%

,Die Bewertungen von heute sind die R.enditen von morgen*
Value-Ansatz reduziert Partizipation an Uberbewertungsblasen

*P/E = Kurs zu Gewinn; P/S = Kurs zu Umsatz; PFCF = Kurs zu Cashflow; EV/EBIT = Unternehmenswert zu operativen Gewinn; DY% = Dividendenrendite
Quelle: Bloomberg, BKGC, Stand: 30.06.2018

Der strukturelle Gegenwind am Kapitalmarkt — gerade aus den Schwellenlandern — machte sich im 2. Quartal auch
beim BKC Treuhand Portfolio mit einer Wertentwicklung von -0,33% bemerkbar. Nach einem bereits schwierigen
Auftaktquartal sehen wir die aktuellen Schwierigkeiten — vor dem Hintergrund des Marktszenarios der mageren Jahre -
letztlich nicht als Uberraschend. Wo Renditen bereits von Investoren abgeerntet und zusatzlich von
Notenbankeingriffen kahlgeschlagen sind, verbleibt eine Ertragsdurre, der aus unserer Sicht nur mit einem starkeren
Engagement in marktunabhangigeren Risikopramien begegnet werden kann. Wir sind Uberzeugt, dass die
Ertragsaussichten der kommenden Jahre fiir Aktien und Renten auf dem aktuellen Bewertungsniveau weit unterhalb
der historischen Mittelwerte liegen.

Deshalb gewichten wir aktuell sowohl Aktien (aktiv 10% gegenilber neutral 15%) als auch Renten (aktiv 62,5%
gegenuber neutral 70%) unter. Eine Hohergewichtung ergibt sich flir die Alternativen Anlagen, bei denen wir
insbesondere Edelmetalle, Absolute Return Strategien, einzelne Tail-Risk Absicherungen oder auch Cat-Bonds im
Portfolio halten. Gerade (Ruick-) Versicherungsrisiken wie Cat-Bonds weisen erwiinschte Korrelationseigenschaften im
Portfolio auf, sind doch Ereignisrisiken wie Erdbeben oder Stirme vollstdndig unabhangig von Zins- und
Konjunkturentwicklungen.

Eine vollstandige Verweigerungshaltung gegeniiber den Kapitalmarkten in Anbetracht nicht oder schlecht
kompensierter Risiken und ein entsprechender Rickzug in Cash sind unseres Erachtens keine ratsame
Handlungsalternative, weil damit ein garantierter realer Verlust einhergehen wiirde. Das Rentenanteil des BKC
Treuhand Portfolios weist noch immer eine laufende Rendite von 3,23% auf, auch als Ergebnis unserer konsequenten
Vermeidung von Anleihen mit negativer Realrendite.
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Negative Performancetreiber resultierten in Q2 in besonderem Male aus Investitionen in den Emerging Markets. Allein
27 Basispunkte negativer Ertrag waren Positionen in EM-Aktien zuzuordnen. Auch im Rentenportfolio verursachten
gerade Lokalwahrungsanleihen einen negativen Wertbeitrag. Staatsanleihen in Ungarischen Forint, Tschechischen
Kronen und Mexikanischen Peso belasteten die Performance besonders stark. Gerade in Osteuropa sehen wir dabei
eher temporare Effekte, die inzwischen eher wieder Wertaufholungspotential ermdglichen, wenn der Markt beginnt,
starker zwischen guten und schlechten Risiken zu differenzieren. Daher haben wir das Quartal Uber in
Schwachephasen hinein unsere Positionen in osteuropaischen Anleihen (insb. PLN, CZK) deutlich erhéht.
GleichermalRen haben wir unser Russland-Exposure Uber supranationale Rubel-Anleihen und Hartwéhrungsanleihen in
russischen Unternehmensanleihen erhéht.

Gold konnte im 2. Quartal keinen positiven Beitrag leisten, wahrend die Erholung im Silberpreis (+4,19%) 15
Basispunkte zum Portfolioertrag beisteuerte. Im Aktienportfolio zahlten Computacenter, Neste, Axfood und Olvi zu den
Top-Performern. Im Anleihenportfolio profitierten wir von USD-denominierten Positionen und im Zuge der
Risikoaversion rund um ltalien zwischenzeitlich auch von defensiven Portfoliobausteinen, wie Schweizer
Staatsanleihen.

Der Ausblick fur die kommenden Monate bleibt verhalten. Die Risiken uberwiegen im aktuellen Umfeld klar die
Chancen. Die Risiken eines mdglichen Wiederaufflammens der Eurokrise sind aus unserer Sicht ebenso wenig
adaquat gepreist wie eine mogliche Verscharfung der globalen Handelskonflikte.

Mit Blick auf die kommenden Wochen und Monate halten wir eine defensive Grundausrichtung des Portfolios flr
weiterhin angemessen. Auch unter Berlcksichtigung typischer saisonaler Muster kdnnten die kommenden Monate
holprig bleiben, sodass wir uns derzeit im Managementprozess auf das Anlageziel des langfristigen Kapitalerhalts
konzentrieren.
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Fur Ihr fortgesetztes Vertrauen bedanken wir uns sehr herzlich.

Ilhre Bank fiir Kirche und Caritas
Bernhard Matthes, CFA
Bereichsleiter Portfoliomanagement

Weitere Informationen tiber den BKC Treuhand Portfolio finden Sie hier: www.bkc-paderborn.de

Kontakt:

Bernhard Matthes, CFA ‘

Bereichsleiter Portfoliomanagement Stiftungsfonds
Bank fiir Kirche und Caritas eG des Jahres 2017

Telefon: 05251 121-2741 '

E-Mail: bernhard.matthes@bkc-paderborn.de

Fondsdaten BKC Treuhand Portfolio

|-Tranche T-Tranche S-Tranche PRIVATTE BANKING
WKN/SIN: AOYFQ9/ Al41VM / A2HSXV /

) DEOOOAQYFQ92 DEOOOA141VM3 DEOOOA2H5XV2 INVESTMENTKOMPETENZ GESAMTWERTUNG
Auflegungsdatum: 04.01.2010 21.03.2016 25.01.2018 STIFTUNGSVERMOGEN 2018 STIFTUNGSVERMOGEN 2018
Ertragsverwendung: ausschiittend thesaurierend ausschittend

nur erwerbbar von

steuerbegunstigten 1 3
Erwerbs- keine keine Anlegern im Sinne P LATZ P LATZ
beschrankung: von § 5 Abs. 2 — —

der Besonderen . .

Anlagebedingungen BANK FUR KIRCHE BANK FUR KIRCHE
KVG Universal-Investment-Gesellschaft mbH UND CARITAS EG UND CARITAS EG
Verwahrstelle: DZ Bank AG Im Test: 37 Anbieter Im Test: 37 Anbieter
Fondsberater: Bank fur Kirche und Caritas eG aus D|A|CHIFL|LU aus D|A|CH|FL|LU
Fondskategorie: Mischfonds, defensiv, internationale Ausrichtung ” -
Benchmark: 12-Monats-Euribor, zzgl. 70 Basispunkte PRUFINSTANZ.DE PRUFINSTANZ.DE
Fondsgeschaftsjahr: 01.01. bis 31.12. 1 Verlag DR[RICHTER Vele DR|RICHTER
Ausgabeaufschlag: bis zu 2,00% FUCHSBR]EFE. |Ii_iF > FUCHSBR]EFE. ‘IgF
Laufende Kosten: 0,69% 0.71% 0,69% ‘

PerformanceUberblick BKC Treuhand Portfolio
1J/23/3)/5):  -1,31% / +0,27% / +5,61% / +22,16%

Quelle: Universal Investment
Stand: 30.06.2018

Zahlenangaben beziehen sich auf die Vergangenheit. Frihere Wertentwicklungen sind
kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Wertentwicklungen.

Die Chancen im Einzelnen:

- Gut geeignetes Basisinvestment mit breiter Streuung in verschiedenen Anlageklassen

- Defensive Grundstruktur der Anlagen, die Giberwiegend Richtung und Wertentwicklung der europaischen
Rentenmarkte nachvollziehen sollen

- Das aktive Management versucht einen Mehrertrag gegentiiber einer passiven Anlage zu generieren

- Prinzipien der nachhaltigen Geldanlage werden im Managementprozess beriicksichtigt

- Ertrag einer reinen Festgeldanlage soll (iber lange Zeitrdume Ubertroffen werden

Die Risiken im Einzelnen:

- Fondsvermdégen ist den allgemeinen Markt-, Kurs-, Bonitats- und Wahrungsrisiken der im Bestand befindlichen
Wertpapiere ausgesetzt

- Erhéhte Schwankungsbreite gegenuber reinen festverzinslichen Anlagen

- Negative Gesamtperformance maglich - Anleger sollten einen Anlagehorizont von mindestens fiinf Jahren und eine
erhohte Risikotoleranz aufweisen
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Disclaimer:

Die zur Verfigung gestellte Information ,Quartalsriickblick® richtet sich nicht an Privatkunden, sondern nur an
professionelle Kunden im Sinne des WpHG. Dieses Dokument wurde von der Bank fiir Kirche und Caritas erstellt,
unterliegt ihrem Urheberrecht und ist ausschlieRlich zur aktuellen Information ihrer Kunden bestimmt. Jede dariber
hinaus-gehende Nutzung oder Weitergabe bedarf unserer schriftichen Genehmigung sowie der Beachtung der
glltigen Rechtsvorschriften. Es handelt sich hier weder um ein Angebot zur Zeichnung oder zum Erwerb von
Wertpapieren noch um eine Bewertung oder Analyse. Die komprimierten Informationen entsprechen nicht
zwangslaufig denen anderer Anbieter. Wir haben diese Informationen aus zuverldssig erachteten
Quellen Gbernommen, ohne die Informationen selbst zu verifizieren und kdénnen deshalb die Ausgewogenheit,
Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Richtigkeit nicht zusichern. Die Informationen sind datumsbezogen und nicht als
Basis firr eine Investitionsentscheidung geeignet. Diesbezlglich beraten wir Sie gern.

Wichtiger Hinweis zu Risiken von Anlageprodukten:

Bei der vorliegenden Information handelt es sich um eine Marketingmitteilung i.S.d. § 63 Abs. 6 S. 1 WpHG. Sie dient
lediglich der allgemeinen, unverbindlichen Information fir den Vertrieb innerhalb der Bundesrepublik Deutschland
und stellt weder eine Anlageberatung noch eine Finanzanalyse dar. Des Weiteren stellt sie weder ein Angebot, noch
eine direkte oder indirekte Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, Investmentfondsanteilen,
Derivaten, etc. dar. Die Geeignetheit der genannten Produkte muss jeder Anleger auf Basis eigener Prifung
gegebenenfalls unter Hinzuziehung qualifizierter Berater klaren. Hinsichtlich der steuerlichen Auswirkungen sollte der
Anleger im Vorfeld einen Steuerberater konsultieren. Diese Werbemitteilung ersetzt insbesondere nicht die Lektire
der Vertrags- und Verkaufsunterlagen, wie etwa ,Basisinformationen ber Wertpapiere und weitere Kapitalanlagen®.
Vorubergehende Wertverluste kdnnen jederzeit eintreten, aber auch dartber hinausgehende Wertverluste bis zum
Totalverlust sind méglich. Verkaufsprospekte und die wesentlichen Anlegerinformationen sind in deutscher Sprache
kostenlos bei der Bank fiir Kirche und Caritas sowie im Internet unter www.universal-investment.de erhaltlich.

Bank fur Kirche und Caritas eG - Kamp 17 - Telefon: 05251 121-0 - Telefax: 05251 121-212 - 33098 Paderborn 8





